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ABD Hazine tahvillerindeki yükseliş küresel piyasalarda sert satışa sebep oldu. 

Aşılamanın devam ettiği Şubat ayında mutasyonlu virüse ilişkin endişeler varlığını sürdürdü ve piyasalarda zaman 

zaman riskli varlıklardan çıkış görüldü. ABD Başkanı Joe Biden’ın 1.9 trilyon dolarlık destek paketi Temsilciler 

Meclisi'nden Şubat ayının sonunda geçti. ABD ekonomisi 2020 yılının tamamında %3.5 küçülürken, Euro Bölgesi 

ekonomisi ise %6.8 daraldı. Şubat ayında ABD Hazine tahvillerindeki sert yükseliş sonucu küresel piyasalarda 

borsalara sert satış geldi. Hazine tahvillerindeki sert yükseliş, piyasalarda ABD Merkez Bankası (FED)’nın tahvil 

alımlarını azaltacağı veya faiz artırımına gideceği beklentisi yarattı. Fed Başkanı Powell’ın konuya ilişkin, tam 

istihdamdan henüz oldukça uzak olunduğu ve salgının ekonomik etkilerinin henüz devam ettiği açıklaması üzerine 

piyasalar bir miktar toparlandı. 

 

TCMB Şubat ayında gerçekleştirdiği Para Politikası Kurulu toplantısında politika faizini %17 seviyesinde sabit 

tuttu. TCMB, önceki metinlerden farklı olarak bu karar metninde önümüzdeki dönem para politikasının hangi 

parametrelere göre uygulanacağına dair bir bölüm ekledi. TCMB, TL zorunlu karşılık oranlarını her vadede 200 

baz puan artırdı. Öte yandan, geçtiğimiz yılın Kasım ayında uygulamaya geçirilen kısıtlamalar devam etti. 

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşlarından Fitch, Türkiye’nin kredi notu görünümünü yükseltirken, 

Moody’s Türkiye ekonomisine ilişkin büyüme tahminlerini güncelledi. 

 

Şubat ayında Türkiye’de açıklanan veriler 

Enflasyon, Ocak ayında yıllık bazda %14.97 seviyesine yükseldi. 

Ocak ayı enflasyon verileri 3 Şubat’ta açıklandı.  

Tüketici Fiyat Endeksi (TÜFE) Ocak’ta beklentilerin 

üzerinde aylık bazda %1.68 (Piyasa beklentisi: 

%1.53) arttı. Yıllık bazda ise TÜFE Aralık 2020’deki 

%14.60’tan Ocak’ta %14.97’ye yükseldi ve son 17 

ayın en yüksek seviyesinde gerçekleşti.  

Gıda ve enerji gibi kontrol edilemeyen kalemleri 

içermeyen ve enflasyondaki ana eğilimi gösteren 

çekirdek enflasyon (C endeksi) Ocak’ta bir önceki 

aya göre %1.14 arttı ve yıllık bazda Aralık 2020’deki 

%14.31’den Ocak’ta %15.50’ye yükseldi. Yurt İçi 

Üretici Fiyat Endeksi (Yİ-ÜFE) Ocak’ta bir önceki aya göre %2.66 arttı ve yıllık bazda Aralık 2020’deki %25.15’ten 

Ocak’ta %26.16’ya yükseldi. Böylece çekirdek enflasyon Temmuz 2019’dan sonraki, Yİ-ÜFE ise Mayıs 2019’dan 

sonraki en yüksek seviyede gerçekleşti. Ocak’ta ana sanayi gruplarına göre en yüksek artış %4.34 ile dayanıklı 

tüketim mallarında, sektörlere göre ise %15.61 ile su temini, kanalizasyon ve atık yönetiminde yaşandı.  

Yeni yılda yapılan zamlar ve işlenmiş gıda fiyatlarındaki yükseliş Ocak’ta enflasyonu yukarı yönlü etkiledi. Ocak 

ayının sonunda doğalgaza yapılan ikinci zam, özel iletişim vergisindeki artış ve şeker fiyatlarında yapılan %10’luk 

zam Şubat ayında da enflasyonu artıracaktır. 
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TCMB politika faizini beklentiler doğrultusunda %17 seviyesinde tuttu. 

TCMB Şubat ayı Para Politikası Kurulu toplantısı, 17 

Şubat’ta yapıldı.  

Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası (TCMB) 

Politikası Kurulu (PPK) toplantısında, bir hafta 

vadeli repo ihale faiz oranını değiştirmeyerek 

%17’de tuttu.  

Karar metninde 2021 yılsonu tahmin hedefini 

dikkate alarak, enflasyonda kalıcı düşüşe ve fiyat 

istikrarına işaret eden güçlü göstergeler oluşana 

kadar sıkı para politikası duruşunun kararlılıkla 

uzun bir müddet sürdürüleceği tekrarlandı.  

TCMB, önceki metinlerden farklı olarak bu karar 

metninde önümüzdeki dönem para politikasının hangi parametrelere göre uygulanacağına dair bir bölüm ekledi. 

Kalıcı fiyat istikrarı ve %5 hedefine varıncaya kadar, politika faizi ile gerçekleşen/beklenen enflasyon arasındaki 

dengenin, güçlü dezenflasyonist etki korunacak şekilde sürdürüleceği vurgulandı.  

Sıkı para politikası duruşunun bu şekilde sürdürülmesinin fiyat istikrarını kalıcı olarak tesis etmesinin yanında, 

ülke risk primlerinin düşmesi, ters para ikamesinin başlaması, döviz rezervlerinin artış eğilimine girmesi ve 

finansman maliyetlerinin kalıcı olarak gerilemesi yoluyla makroekonomik ve finansal istikrarı olumlu etkileyeceği 

değerlendirmesinde bulunuldu.  

TCMB, TL zorunlu karşılık oranlarını her vadede 200 baz puan artırdı.   

Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası,  

 Türk lirası zorunlu karşılık oranlarının tüm vade dilimlerinde ve yükümlülük türlerinde 200 baz puan 

artırılmasına, 

 Türk lirası zorunlu karşılıkların döviz cinsinden tesis edilebilmesi imkânı azami oranının %30’dan %20’ye 

düşürülmesine, 

 Türk lirası zorunlu karşılıkların standart altın cinsinden tesis edilebilmesi imkânı azami oranının %20’den 

%15’e düşürülmesine 

karar verdi.  

 

 

 

 

 

 

 

TL ZORUNLU KARŞILIK ORANLARI (%) 

Mevduat ve Katılım Fonu (Yurt dışı bankalar 
mevduatı/katılım fonu hariç) 

Eski Oranlar Yeni Oranlar 

- Vadesiz, ihbarlı, 1 aya ve 3 aya kadar (1 ay ve 3 ay dâhil) 
vadeli 

6 8 

-  6 aya kadar (6 ay dâhil) vadeli   4 6 

- 1 yıla kadar vadeli   2 4 

- 1 yıl ve daha uzun vadeli  1 3 

Müstakrizlerin Fonları 6 8 

Diğer Yükümlülükler (Yurt dışı bankalar 
mevduatı/katılım fonu dahil)  

   

- 1 yıla kadar (1 yıl dâhil) vadeli  6 8 

- 3 yıla kadar (3 yıl dâhil) vadeli  3.5 5.5 

- 3 yıldan uzun vadeli  1 3 
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Ağırlıklı Ortalama Fonlama Maliyeti

Kaynak: TCMB
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Yapılan bu değişikliklerle, rezerv opsiyon kullanım oranlarının kalan dilimler için aynı seviyede kalması halinde, 

Türk lirası cinsinden zorunlu karşılık tesislerinin yaklaşık 25 milyar TL artması, buna karşın döviz ve altın cinsinden 

toplam zorunlu karşılık tesislerinin 0.5 milyar ABD doları tutarında azalacağı öngörüldü.  

Ayrıca, Türk lirası cinsinden tesis edilen zorunlu karşılıklara uygulanacak faiz/nema oranı 150 baz puan artırılarak 

%13.5 olarak belirlendi. 

Söz konusu değişikliklerin, tesisi 5 Mart 2021 tarihinde başlayacak olan 19 Şubat 2021 yükümlülük döneminden 

itibaren geçerli olacağı açıklandı. 

Cari işlemler açığı Aralık’ta 3.2 milyar dolar açıklandı. 

2020 yılı Aralık ayı ödemeler dengesi verileri 12 Şubat’ta açıklandı.   

Kasım ayında 3.6 milyar dolar olan cari 

işlemler açığı Aralık ayında 3.2 milyar dolara 

geriledi (piyasa beklentisi: 3.5 milyar dolar).  

Aralık’ta bir önceki aya göre ihracatta 

%10’luk, ithalatta %6’lık bir artış yaşandı. 

İthalattaki artışta altın ithalatı belirleyici 

olsa da net altın ihracatı önceki ay seviyesi 

olan 2.5 milyar dolardan 1.9 milyar dolara 

geriledi. 

Portföy yatırımlarında 5.2 milyar dolarlık 

belirgin bir sermaye girişi oldu.  Diğer 

yandan doğrudan yatırımlar kaleminde 836 

milyon dolarlık, diğer yatırımlarda ise 3.2 

milyar dolarlık sermaye girişi yaşandı. 

Rezerv varlıklar Ağustos 2012 yılından sonra görülen en yüksek seviye olan 6.7 milyar dolarlık artış yaşadı.  

Yıllık olarak değerlendirildiğinde, 2019 yılında 6.7 milyar dolar fazla veren cari işlemler dengesi 2020 yılında 36.7 

milyar dolar açık verdi. Söz konusu gerilemede, turizm gelirlerinde ve hizmet gelirlerinde yaşanan düşüş belirleyici 

oldu. Buna göre 2019 yılında 35.5 milyar dolarlık net hizmet geliri girişi olmasına rağmen bu rakam, 2020 yılında 

pandemi sebebiyle 9.6 milyar dolara sert bir şekilde geriledi. Hizmet gelirlerinin en önemli alt kalemi olan net 

turizm gelirleri ise 2019 yılı seviyesi olan 25.7 milyar dolardan 9.2 milyar dolara geriledi. 

 

 

 

 

 

 

 

Ara.19 Ara.20
Ocak-Aralık 

2019

Ocak-Aralık 

2020
YEP

I-Cari İşlemler Dengesi -2,737 -3,210 6,759 -36,724 -24400

A-Dış Ticaret Dengesi -3,673 -3,344 -16,751 -37,878 -38100

B-Hizmetler Dengesi 1,807 644 35,528 9,640 --

    B1-Turizm 1,112 617 25,719 9,180 10300

    B2-Taşımacılık 1,330 589 14,587 5,735 --

C-Birincil Gelir Dengesi -1,119 -590 -12,483 -8,769 --

D-İkincil Gelir Dengesi 248 80 825 283 --

II-Sermaye Hesabı -2 -7 34 -39 --

III-Finans Hesabı -988 -2,483 1,308 -40,039 --

A-Doğrudan Yatırımlar -704 -836 -6,323 -4,631 --

B-Portföy Yatırımları 888 -5,209 1,447 5,493 --

C-Diğer Yatırımlar -633 -3,172 -140 -9,039 --
D-Rezerv Varlıklar -539 6,734 6,324 -31,862 --

IV-Net Hata Noksan 1,751 734 -5,485 -3,276 --

ÖDEMELER DENGESİ BİLANÇOSU (Milyon Dolar)
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Ocak ayında bütçe dengesi 24.2 milyar TL açık verdi.   

2021 yılı Ocak ayı merkezi yönetim bütçe dengesi verileri 15 Şubat’ta açıklandı. 

Merkezi Yönetim Bütçesi (milyar TL) 

 Ocak 
2021 Bütçe 

Hedefi 

Gerçekleşen/ 

Hedef 

  2020 2021 % Değişim  (%) 

Giderler 100.7 113.8 13 1.346,1 8.5 

   Faiz Hariç Giderler 87.9 91.8 4.4 1.166,6 7.9 

   Faiz Giderleri 12.7 21.9 72.2 179.5 12.2 

Gelirler 122.2 89.6 -26.7 1.101,1 8.1 

   Vergi Gelirleri 67.4 79.2 17.5 922.7 8.6 

   Diğer Gelirler 54.7 10.4 -81 178.4 5.8 

Bütçe Dengesi 21.5 -24.2 -212.3 -245 9.9 

Faiz Dışı Denge 34.2 -2.2 -106.5 -65.5 3.4 

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlığı   

*Rakamlar yukarı yuvarlanmıştır.  

 

2020 yılı Ocak ayında 21.5 milyar TL fazla veren bütçe, 2021 yılı Ocak ayında yıllık bazda %212.3 düşüşle 24.2 

milyar TL açık verdi. 2020 yılı Ocak ayında 34.2 milyar TL faiz dışı fazla verilmiş iken, 2021 yılı Ocak ayında 2.2 

milyar TL faiz dışı açık verildi. Ocak ayında bütçe gelirleri bir önceki yılın aynı ayına göre %26.7 oranında düşerek 

89.6 milyar TL, bütçe giderleri ise %13 oranında artarak 113.8 milyar TL oldu.  

Bir önceki yıl gerçekleştirilmesine rağmen içinde bulunduğumuz yıl Ocak ayında TCMB kârı ve yedek akçesinden 

aktarımların olmaması, bütçe dengesinin zayıf bir performans sergilemesinde etkili oldu.  

Pandemi etkilerinin yılın ilk iki çeyreğinde bütçe rakamları üzerinde kendini göstermesi beklenirken, son iki 

çeyreğinde ise salgına ilişkin gelişmeler çerçevesinde bütçe dengesinde iyileşmeler görülebileceğini 

değerlendiriyoruz. 2021 yılında bütçe açığı/GSYH oranının ise %3 seviyelerinde olması hedefleniyor.  

Şubat ayı Beklenti Anketi’nde enflasyon, büyüme ve cari açık beklentileri yükseldi.  

TCMB Şubat ayı beklenti anketi 12 Şubat’ta yayımlandı.  

TCMB Şubat ayı Beklenti Anketi’nde yıl sonu dolar beklentisi bir önceki anket döneminde 8.09 TL iken, bu anket 

döneminde 7.79 TL olmuştur. 12 ay sonrası döviz kuru beklentisi ise bir önceki anket döneminde 8.16 TL iken, bu 

anket döneminde 7.94 TL olarak gerçekleşti. Cari yıl sonu tüketici enflasyonu (TÜFE) beklentisi bir önceki anket 

döneminde %11.15 iken, bu anket döneminde %11.23’e yükseldi. 12 ay sonrası TÜFE beklentisi bir önceki anket 

döneminde %10.53 iken, bu anket döneminde %10.36’ya geriledi. 24 ay sonrası TÜFE beklentisi ise %9.14’ten 

%9.03’e geriledi. 2021 yılı büyüme beklentisi %3.9’dan %4.1’e yükseldi. 2021 yılı cari açık beklentisi ise 24 milyar 

dolardan 24.1 milyar dolara yükseldi.  
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Kredi derecelendirme kuruluşu Fitch, Türkiye'nin kredi notunu teyit etti, kredi notu 
görünümünü yükseltti.    
 
Fitch'ten yapılan açıklamaya göre, Türkiye'nin kredi notu "BB-" olarak teyit edildi. Kredi notunun görünümü ise 
"Negatif"ten "Durağan"a çıkarıldı. 

 

Fitch Beklentiler 2020 2021 2022 

GSYH (y-y, %) 1.4 5.7 4.7 

Enflasyon (y-y, %) - 11 9.2 

 

Türkiye'nin yeni ekonomi yönetim ekibi ile birlikte daha tutarlı ve Ortodoks bir politikaya dönüşünün, geçen yıl 

düşüş gösteren uluslararası rezervler, yüksek cari açık ve kötüleşen yatırımcı güveninden kaynaklanan kısa vadeli 

dış finansman risklerini hafifletmeye yardımcı olduğu belirtildi. 

Para politikasının önemli ölçüde sıkılaştırıldığına işaret eden Fitch, uluslararası rezervlerin istikrar kazandığına ve 

Türk Lirasının Kasım ayı başından bu yana dolar karşısında %18 değer kazandığına dikkat çekti. 

TCMB’nin tek politika faiz oranıyla daha şeffaf ve öngörülebilir bir sadeleşmeye gittiğini ifade eden Fitch, iletişim 

stratejisinin güçlendirildiğini, faiz oranının artırılarak sıkılaştırma döngüsünün hızlandırıldığını ifade etti. Bunun 

sonucu olarak yatırımcı duyarlılığı ve yerel aktörlerdeki değişimin TL'de önemli oranda değer kazanıcına yol açtığı, 

risk priminin düştüğü ve bazı net sermaye girişlerinin gerçekleştiği kaydedildi. 

Fitch, kamu maliyesinin önemli bir derecelendirme gücü olmaya devam ettiğini belirtti. 

Türkiye ekonomisinin 2020 yılının 3. çeyreğindeki güçlü toparlanmanın ardından pozitif büyüme ivmesini 

sürdürdüğüne dikkat çeken Fitch, geçen yıl ekonominin %1.4 büyüdüğünün tahmin edildiğini belirtti. Türkiye 

ekonomisinin bu yıl %5.7 büyümesinin beklendiğine işaret edilen açıklamada, büyüme hızının 2022'de %4.7 

olmasının öngörüldüğü kaydedildi. Fitch, enflasyonun bu yıl sonunda %11'e ve 2022'de %9.2'ye düşmesini 

bekliyor. 

Moody’s Türkiye’ye ilişkin büyüme tahminini güncelledi. 

Kredi derecelendirme kuruluşu Moody's, Türkiye ekonomisi için 2020 yılı büyüme tahminini %5 daralmadan %1.1 

büyümeye revize etti. 2021 büyüme tahminini ise %3.5’ten %4’e güncelledi. Moody’s, 2022 yılı büyüme tahminini 

ise %4’ten %5’e çıkardı. 

2020 yılının ikinci yarısında Türkiye ekonomisindeki toparlanmanın revizede etkili olduğunu belirten Moody’s, 

2021 yılsonu için enflasyon tahminini ise %11.4 olarak belirledi. 
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Şubat ayında küresel piyasalarda öne çıkan gelişmeler 

ABD ekonomisi büyüme oranı 2020’nin son çeyreğinde %4.1’e revize edildi. 

ABD ekonomisi 2020'nin dördüncü 

çeyreğinde piyasa beklentilerine yakın 

%4.1 büyüdü.  

Ancak ülke ekonomisi, 2020 yılı 

genelinde Kovid-19 salgınının etkisiyle 

%3.5 küçülerek 1946'dan bu yana en 

kötü performansını kaydetti. Yıl sonu 

GSYH büyümesi, geniş tabanlı bileşen 

zayıflamasıyla beraber %33.4 olan 3. 

çeyrek büyümesinin belirgin şekilde 

altında kaldı. 

Fiyat artışları dördüncü çeyrekte düşük 

seyretmeyi sürdürdü. Son aylarda koronavirüs vakalarında görülen artış, karantina önlemlerini de yeniden 

gündeme getirmişti, ancak tatil sezonu alışverişleri ve ılımlı seyreden işe alımlar ekonomiyi destekledi. 

Biden’ın yeni teşvik paketiyle birlikte ABD ekonomisine ilişkin 2021 yılı beklentileri %4 seviyelerinden %5’lere 

yukarı yönlü güncellendi.   

ABD’de tarım dışı istihdam Ocak’ta beklentiye yakın 49 bin kişi arttı. İşsizlik oranı %6.3’e 

geriledi. 

ABD'de tarım dışı istihdam Ocak ayında 50 bin artış 

beklentisine yakın 49 bin kişi arttı. Daha önce 140 

bin olarak açıklanan Aralık ayı tarım dışı istihdam 

düşüşü 227 bine revize edildi. 

Ortalama saatlik kazançlar aylık bazda %0.2, yıllık 

bazda ise %5.4 arttı. 

İşsizlik oranı Ocak ayında %6.3 oldu. Beklenti ise 

%6.7 olması yönündeydi. 

ADP özel sektör istihdamı Ocak ayında 49 bin artış 

beklentisini aşarak 174 bin kişi yükseldi ve 

toparlanmaya ilişkin güçlü sinyaller verdi. 
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Fed, Ocak ayı toplantı tutanaklarını yayımladı. 

Fed‘in Ocak ayı toplantısı 26-27 Ocak’ta 

gerçekleşmişti. 

Politika faizinin %0-0,25 aralığında sabit tutulduğu 

toplantı tutanaklarında, ekonomik faaliyet ve 

istihdamdaki toparlanma hızının son aylarda 

yavaşladığı belirtildi. 

Toplantı tutanaklarında, ekonominin aşılamalar da 

dâhil olmak üzere Kovid-19 salgınının seyrine bağlı 

olacağı, devam eden halk sağlığı krizinin ekonomik 

faaliyet, istihdam ve enflasyon üzerinde baskı 

oluşturmaya devam edeceği ve ekonomik 

görünüm için önemli riskler oluşturacağı aktarıldı.  

Varlık alımlarının istihdam ve enflasyon hedeflerinde kayda değer bir ilerleme sağlanana kadar en azından mevcut 

hızda devam edeceği aktarıldı. 

Tutanaklarda, Fed'in bilançosundaki genişlemenin finansal koşulları önemli ölçüde rahatlattığına ve ekonomiye 

destek sağladığına dikkat çekildi. Tutanaklarda, "Katılımcılar, ekonomik koşulların şu anda, Komite'nin uzun vadeli 

hedeflerinden uzak olduğunu ve bu hedeflere ulaşılıncaya kadar politika duruşunun destekleyici kalması 

gerektiğini belirtti." ifadesi yer aldı. 

Euro Bölgesi ekonomisi 2020 yılı genelinde %6.8 daraldı. 

 

Euro Bölgesi ekonomisi yılın son çeyreğinde bir önceki çeyreğe göre %0.6. Böylece, 2020 yılı genelinde Euro 

Bölgesi ekonomisi %6.8 daraldı. Euro Bölgesi ekonomisi bir önceki yılın aynı çeyreğine göre ise %5 küçüldü.  

Çeyreklik bazda en hızlı daralma %4.3 ile Avusturya’da yaşandı.  

Perakende ticaret ve hizmetler sektörü karantinadan en fazla etkilenen sektörler oldu. IMF, kriz sonrası Euro 

Bölgesi ekonomisinin diğer ekonomilerden daha yavaş toparlanabileceği uyarısı yaptı ve 2021 büyüme tahminini 

%4.2'ye düşürdü.  
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Avrupa Merkez Bankası’nın (ECB) Ocak ayı toplantı tutanakları yayımlandı. 

Avrupa Merkez Bankası (ECB) Ocak ayı toplantısı 21 

Ocak’ta gerçekleşti. 

Avrupa Merkez Bankası (ECB), Ocak ayı para 

politikası toplantı tutanaklarında, Euro Bölgesi’nde 

enflasyon hedefinden çok uzakta olunduğunun altı 

çizilerek, güçlü euronun enflasyon için ilave tehlike 

oluşturduğu belirtildi. 

Konsey üyelerinin değerlendirmelerinin yer aldığı 

tutanaklarda, üyelerin, yeterli parasal teşviklerin 

sürdürülmesinin ekonomi için zaruri olduğunu 

değerlendirdikleri ortaya çıktı.  

Tutanaklarda, “Yönetim Konseyi üyeleri yeteri 

derecede parasal teşvikin kritik olduğu konusunda aynı görüşteler.” ifadesine yer verildi. Kovid-19’un sebep 

olduğu sağlık ve ekonomik krizde üyelerin politika konusunda rahatlama olmadığı konusunda aynı görüşte 

olduklarına vurgu yapılan tutanaklarda, ilk çeyrekten sonra bu yıl ekonomide toparlanma konusunda ihtiyatlı bir 

iyimserlik için nedenler olduğu kaydedildi. 

ECB’nin tutanaklarında Euro Bölgesi’nde enflasyon için orta vadeli görünümdeki belirsizliklerin yüksek olduğunun 

altı çizilerek, güçlü euronun ilave bir tehlike oluşturabileceği ve bunun nihayetinde enflasyon görünümü üzerinde 

sonuçları olabileceği konuşuldu. 
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Ekonomik Araştırmalar Şubat Ayı Haftalık Raporlar  

 

2 Şubat 2021 – Biden Dönemi Ekonomi Politikalarının Piyasalar Üzerindeki Etkileri 
 
9 Şubat 2021 – Enflasyon Ocak’ta %14.97’ye Yükseldi. 
 
16 Şubat 2021 – Sanayi üretim endeksinin yılın son çeyreğinde büyümeyi desteklemesi bekleniyor. 
 
23 Şubat 2021 – 2020 Yılında Cari İşlemler Açığı Gelişmeleri ve 2021 Yılı İçin Beklentiler 
 
Bankacılık Sektör Raporu – 2020 4.Çeyrek 
 

Mart Ayında Takip Edilecek Veriler 

 

Tarih Açıklanacak veri (Yurtiçi) 

1 Mart GSYH (4.çeyrek) 

3 Mart Enflasyon (Şubat) 

10 Mart İşsizlik Oranı (Aralık) 

11 Mart Cari İşlemler Dengesi (Ocak) 

12 Mart Sanayi Üretim Endeksi (Ocak) 

12 Mart TCMB Beklenti Anketi (Mart) 

15 Mart Merkezi Yönetim Bütçe Dengesi (Şubat) 

18 Mart TCMB Para Politikası Kurulu Toplantısı (Mart) 

25 Mart TCMB PPK Toplantı Tutanakları (Mart) 

31 Mart Dış Ticaret Dengesi (Ocak) 

Tarih Açıklanacak veri (Yurtdışı) 

5 Mart ABD Tarımdışı İstihdam ve İşsizlik Oranı (Ocak) 

11 Mart Avrupa Merkez Bankası (ECB) Faiz Kararı 

16-17 Mart ABD Merkez Bankası (FED) Faiz Kararı 

18 Mart İngiltere Merkez Bankası (BoE) Faiz Kararı 

18-19 Mart Japonya Merkez Bankası (BoJ) Faiz Kararı 

22 Mart Çin Merkez Bankası (PBOC) Faiz Kararı 

 

https://www.vakifbank.com.tr/documents/earastirma/2021/VakıfBank%20Haftalık%20Rapor%202%20Şubat%202021.pdf
https://www.vakifbank.com.tr/documents/earastirma/2021/VakıfBank%20Haftalık%20Rapor%209%20Şubat%202021.pdf
https://www.vakifbank.com.tr/documents/earastirma/2021/VakıfBank%20Haftalık%20Rapor%2016%20Şubat%202021.pdf
https://www.vakifbank.com.tr/documents/earastirma/2021/VakıfBank%20Haftalık%20Rapor%2023%20Şubat%202021.pdf
https://www.vakifbank.com.tr/documents/earastirma/2020/VakıfBank%20Bankacılık%20Sektör%20Raporu%202020%20IV.%20Çeyrek.pdf


Kurum İçi Sınırsız Kullanım / Kişisel Veri Değil

VERİ 2020 Sonu Ocak Sonu Şubat Sonu
2020 Yılsonuna Göre 

Değişim (%)

Aylık Değişim 

(%)

USD/TRY 7.4404 7.3075 7.4273 -0.2 1.6

EUR/TRY 9.0798 8.8849 8.9648 -1.3 0.9

Sepet (0.5$+0.5€) 8.2601 8.0962 8.1961 -0.8 1.2

  

Gösterge  Tahvil Getirisi* 14.96 14.69 15.03 0.07 0.34

TL REF* 17.97 16.98 17.10 -0.87 0.12

TRY Libor* 17.92 17.85 17.85 -0.07 0.00

5Y CDS 304.39 310.96 319.78 5.06 2.84

Dolar Endeksi 89.94 90.58 90.88 1.05 0.33

EUR/USD 1.22 1.21 1.21 0.00 -0.50

USD/JPY 103.25 104.68 106.57 3.22 1.81

GBP/USD 1.37 1.37 1.39 1.92 1.64

USD/CHF 0.89 0.89 0.91 2.63 2.04

EUR/JPY 126.18 127.13 128.67 1.97 1.21  

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 0.12 0.11 0.13 0.01 0.02

10Y ABD Hazine  Tahvil Getirisi 0.91 1.07 1.41 0.49 0.34

2Y Almanya Hazine  Tahvil Getirisi -0.70 -0.73 -0.66 0.04 0.07

10Y Almanya Hazine  Tahvil Getirisi -0.57 -0.52 -0.26 0.31 0.26

Arjantin 5Y CDS 1105.73 1264.45 1543.88 39.63 22.10

Meksika 5Y CDS 81.56 95.47 107.13 31.35 12.21

İspanya 5Y CDS 43.14 42.80 35.18 -18.45 -17.80

İtalya 5Y CDS 97.96 98.90 74.00 -24.46 -25.18

Güney Afrika 5Y CDS 204.17 227.68 237.47 16.31 4.30

Rusya 5Y CDS 85.92 95.96 93.42 8.73 -2.65

Brezilya 5Y CDS 142.74 174.31 195.77 37.15 12.31

Altın ($/ons) 1898.36 1847.65 1734.04 -8.66 -6.15

ABD Ham Petrolü ($/varil) 48.52 52.20 61.50 26.75 17.82

Brent Petrol ($/varil) 51.80 55.04 64.42 24.36 17.04

Baltık Kuru Yük Endeksi 1367.92 1452.00 1679.00 22.74 15.63

DÖVİZ

FAİZ*

KREDİ

EMTİA

*: Puan Değişim
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Fatma Özlem Kanbur Müdür Yardımcısı  fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0216-724 30 83 

Naime Doğan Eriş Müdür Yardımcısı naimedogan.eris@vakifbank.com.tr 0216-724 30 82 

Bilge Pekçağlayan Müdür Yardımcısı bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0216-724 30 84 
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Bu rapor Türkiye Vakıflar Bankası T.A.O. tarafından güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan sağlanan bilgiler kullanılarak hazırlanmıştır. 
Türkiye Vakıflar Bankası T.A.O. bu bilgi ve verilerin doğruluğu hakkında herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve içindeki bilgilerin 
kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan dolayı sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi 
vermek amacıyla hazırlanmış olup, hiçbir konuda yatırım önerisi olarak yorumlanmamalıdır.  Türkiye Vakıflar Bankası T.A.O. bu raporda yer 
alan bilgilerde daha önceden bilgilendirme yapmaksızın kısmen veya tamamen değişiklik yapma hakkına sahiptir.   
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